Analisis Razonado
De los Estados Financieros
Intermedios

Por los periodos terminados al 30 de Junio del 2014 y 2013.




1.- Indices Operacionales

Descripcién de los ingresos por tipo de negocios

El importe neto de la cifra de negocios (Ingreso) alcanza los M $ 47.339 , de los
cuales el 36,5 % aprox. estd representado por Ingresos fuera de las Operaciones
normales de la Organizacion, el cual estd compuesto principalmente por Arriendos de

Sectores Cancha y Pesebreras.

Gastos de Operaciones

Los gastos de operacion ascienden a M $ 53.487 , cifra que representa un aumento
deun 42,00 % aproximadamente con relacion a igual periodo del afio anterior, el cual
refleja proporcionalmente los gastos efectuados en sector cancha de carreras hipicas en
cada reunioén y se analizara la forma de segmentar por areas estos gastos operativos y asi
se podra saber en forma exacta cuales son relativos a gastos en carreras locales y su

rendimiento.
2.- Indicadores Financieros

indices de Liquidez

06/2014 06/2013

Liguidez Corriente

(Activos Corrientes/Pasivos Corrientes) 0.43 0.87

La liquidez del 2014, estd en tendencia hacia la baja, debido en gran parte a los

grandes gastos que se estan asumiendo en la implementacién de carreras locales.



06/2014 06/2013

Razén Acida 0.12 0.59

(Activos mas Liquidos/Pasivos Corrientes)

La liquidez comparada con el mismo periodo del afio anterior, es muy inferior, afectada

fuertemente por los gastos en la realizacion de carreras locales.

06/2014 06/2013

indices de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento 0,25 0.16

(Pasivo Exigible/Patrimonio)
De cada 1 unidad de patrimonio, un 25 % se encuentra con restricciones
de endeudamiento con terceros, con ello el nivel de deuda de la organizacion se vio

incrementada en cuentas a corto plazo.

06/2014 06/2013

indices de Rentabilidad

Margen Operacional% -0,81 % -0.27 %

(Resultado Operacional / Ingreso Ordinarios)

Comparando los periodos anteriores analizados, existe una caida brusca de esta
rentabilidad, a razén de la influencia de los gastos asumidos en la realizacion de las
carreras locales, que aln no son rentables y que en futuro se analizara como

paulatinamente transformarla en rentable.



06/2014 06/2013

Rentabilidad Patrimonial% -3.68 % 8.32 %

(Resultado/Patrimonio Promedio)

Los resultados muestran un retorno a rentabilidades negativas y , demostrando como
afecta a la rentabilidad la realizacién de carreras locales, y buscar las forma de
generar mas ingresos dentro de cada reunion de carreras y otros negocios paralelos

reforzando con ello la salud financiera de la empresa.

06/2014 06/2013

Rentabilidad Activos Operacionales% -9.52 % -2.82 %

(Resultado Operacional/Propiedad Planta Equipo. Promedio)

La Rentabilidad de los Activos Operacionales permanece en niveles
negativos y en aumento, si se compara con el mismo periodo del
afio anterior, nos muestra que la rentabilidad de los dineros
invertidos en activos bajo aln méas con los gastos en carreras

locales y se debe analizar co6mo sacarle rentabilidades positivas.



